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Konsultation 14/2011 — Entwurf fir eine Verordnung tber den Ein-
satz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauf-
tragte oder als Compliance-Beauftragte und lUber die Anzeigepflich-
ten nach § 34d des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG-
Mitarbeiteranzeigeverordnung — WpHGMaAnzV)

Sehr geehrte Damen und Herren,

in dieser Sache danken wir lhnen verbindlich fir die Moglichkeit, an der Konsulta-
tion des vorliegenden Entwurfs einer WpHG-Mitarbeiteranzeigeverordnung
(WpHGMaAnzV) fur den Bundesverband der Wertpapierfirmen an den deutschen
Wertpapierborsen Stellung zu nehmen. Aus unserer Sicht ist zum Verordnungs-
entwurf Folgendes anzumerken:

1. Hinsichtlich der Vermutungsregel gemald § 4 Satz 2 WpHGMaAnzV-E
(,Bei Personen, die seit dem ...“) erscheint es aus Griinden der Ange-
messenheit und Verhaltnismaligkeit vollig ausreichend, die erforder-
liche Sachkunde dem Grunde nach bereits dann anzunehmen, wenn
der betreffende Mitarbeiter seit nahezu drei Jahren, also seit dem 1. Ja-
nuar 2009, weitestgehend ununterbrochen in dem betreffenden Be-

reich tatig war/ist.

2. Auch unabhangig von der vorstehenden Erwagung sollten Personen,
die in friiheren Zeiten lber einen bestimmten Zeitraum (drei Jahre)
weitgehend ununterbrochen als Compliance-Beauftragter tatig wa-
ren, von einer solchen Grandfathering-Regelung profitieren. Dies er-
scheint insbesondere vor dem Hintergrund sachgemafd und geboten,
dass auch der bloRe Erwerb des Abschlusszeugnisses eines Studiums
der Rechtswissenschaft —unabhdngig vom Zeitpunkt des Erwerbs
und von der danach tatsachlich ausgelibten Tatigkeit — als Nachweis
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fir die insoweit erforderliche Sachkunde angesehen wird (vgl. § 4
Satz 1 Nr. 3 Buchst. a WpHGMaAnzV-E).

Gegen eine Verdffentlichung unserer Stellungnahme bestehen keine Bedenken

Mit freundlichen GriRen

Dr. Hans Mewes
Justiziar
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